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tamos del sistema financiero”.  
La llegada de la pandemia en mar-

zo del pasado año supuso un freno 
importante para la actividad del sec-
tor, ya que pese a la reactivación del 
mercado transaccional en la segun-
da mitad del año, 2020 no fue un 
ejercicio especialmente dinámico 
en el ámbito de los NPL en Espa-
ña, con transacciones por valor de 

6.900 millones, a mucha distancia 
de los más 21.000 millones de 2019. 

“La principal causa de esta caída 
fue naturalmente la pandemia, que 
complicó el funcionamiento del 
mercado, pero también el sesgo con-
siderable entre las valoraciones de 
los vendedores y los compradores, 
que explica la tímida recuperación 
del deal flow incluso después del 
confinamiento”, detalla Rêgo.  

Sin embargo, parece que 2021 ha 
arrancado con mejor pie y ya se han 
producido transacciones de NPL 
por valor de 700 millones de euros. 
De completarse todas las operacio-
nes actualmente en curso y vender-
se los portfolios en el mercado a fe-
cha de hoy, Prime Yield calcula que 
las transacciones del conjunto del 

año podrían ascender a 7.100 millo-
nes. Esa cifra podría incrementar-
se en caso de que salieran al mer-
cado cinco carteras de activos ad-
judicados (REO) para las que aún 
no se conoce el valor contable bru-
to, y además la fusión entre Caixa-
Bank y Bankia podría elevar toda-
vía más esa cifra.  

Otra variable a considerar es el 
fin del régimen de moratoria, que 
presionará todavía más a los ban-
cos para continuar sacando las deu-
das incobrables de sus balances 
mientras mejoran sus provisiones.  
“Todavía es difícil evaluar el volu-
men de créditos bajo moratoria que 
podrían salir al mercado de NPL, 
pero, en una proyección en la que 
el 15% del crédito de moratoria ac-
tual termine siendo dudoso, esto 
significaría que el stock español de 
NPL podría ascender a 90.000 mi-
llones de euros, de los cuales 13.000 
serían carteras nuevas”, apunta Rêgo.
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Las transacciones de NPL crecerán este año

Datos del tercer trimestre de 2020

Transacciones NPL (millones de €)

Alba Brualla MADRID.  

España se posiciona como el tercer 
país de la Unión Europea con ma-
yor volumen de préstamos dudo-
sos (NPL) al cerrar el tercer trimes-
tre de 2020 con un volumen de 
76.900 millones de euros, tras re-
gistrar una reducción de 2.400 mi-
llones respecto al segundo trimes-
tre, según los datos más recientes 
de la Autoridad Bancaria Europea 
(EBA) que recoge el último infor-
me elaborado por Prime Yield, fir-
ma especializada en la valoración 
de activos y préstamos inmobilia-
rios integrada en Gloval.  

Este volumen, que representa un 
3% sobre el total de préstamos bru-
tos, mantiene a nuestro país en el 
podio por detrás de Francia e Italia 
y por delante de Grecia, que, en es-
te caso, pese a tener un menor vo-
lumen total de 62.200 millones, 
cuenta con un 28,8% de créditos 
dudosos, siendo esta la mayor pro-
porción entre los ocho países con 
mayor stock de la UE (ver gráfico).   

“El 53,8% de los NPL en España 
se concentra en el segmento resi-
dencial, y el 62% de los mismos co-
rresponde a hipotecas. Además,  los 
NPL corporativos, que son el 28,2% 
del total, se centralizan sobre todo 
en pequeñas y medianas empresas”, 
explica Nelson Rêgo, Managing Di-
rector de Prime Yield y responsa-
ble de desarrollo de negocio de Glo-
val en el área de servicios de valo-
ración y consultoría inmobiliaria 
para fondos de inversión.  

El directivo apunta además que 
es bastante difícil evaluar el impac-
to real de la pandemia sobre los es-
fuerzos de desapalancamiento de 
ese stock de préstamos dudosos, ya 
que “al final del tercer trimestre de 
2020, había todavía 83.800 millo-
nes de euros en préstamos sujetos 
a los regímenes de moratoria: nada 
menos que el 3% del total de prés-

España es el tercer país de la UE con 
mayor volumen de créditos morosos 
El ‘stock’ de NPL puede ascender a 90.000 millones de euros al cierre del año

Los préstamos 
dudosos son  
el 3% del total   

Pese a que España ocupa el 

tercer puesto por volumen de 

‘stock’ de NPL, con 76.900 

millones de euros, si nos fija-

mos en qué porcentaje supo-

nen sobre el total de présta-

mos brutos, nuestro país ocu-

paría el cuarto lugar en el 

‘ranking’, ya que estarían por 

delante Grecia, liderando la 

lista con mucha diferencia, 

seguida de Portugal (5,5%) y 

de Italia (5,4%). Así, la que 

cuenta con un menor porcen-

taje de NPL sobre el total es 

Alemania, con el 1,2% y un 

‘stock’ de 33.000 millones. 

El 53,8% de los NPL 
en nuestro país  
se concentra  
en el segmento 
residencial
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